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El mundo en cuarentena

La pandemia y las consecuentes medidas de aislamiento social han provocado en el mundo una
recesion econémica de una magnitud que sélo se compara con la Gran Depresion de los afios treinta
del siglo XX, aunque es una recesidn con caracteristicas especiales, que la diferencian de las anteriores
que vivid el mundo. En primer lugar se distingue por su origen: no proviene de la dindmica propia del
sistema capitalista ni del “ciclo de negocios”, tampoco de decisiones erradas de politica econdmica ni
estallido de burbujas de mercado. Proviene “de fuera” del sistema econdmico, del ambito de la salud.
Por lo tanto desde alli debera provenir su solucién definitiva (inmunizacién, vacuna), mientras que
desde la politica econdmica sélo podran aplicarse paliativos para sobrellevar mejor sus efectos.

En segundo lugar, su grado de extensién es mucho mayor que las anteriores: todos los paises del
mundo y salvo casos puntuales de actividades especificas, todos los sectores econémicos dentro de
cada pais, han sufrido el efecto recesivo. Esto significa que ningun pais del mundo ha podido
“apoyarse” en algun socio comercial para sostener su actividad y su empleo.

En tercer lugar se trata de una recesion que proviene de la retraccion combinada de la oferta y la
demanda total de la economia. En el primer caso por las restricciones a producir y vender en muchas
actividades econémicas y en el segundo por las dificultades para consumir que implica el aislamiento
obligatorio. En los casos de recesiones anteriores, han provenido de la alteracion de sdlo una de ellas:
por ejemplo, retraccion de la oferta total en el caso de los shocks petroleros de los afios setenta y
retraccion de la demanda total en la depresion de los afios treinta y crisis subprime en 2008. En este
caso al deprimirse ambas fuerzas al mismo tiempo se genera un efecto recesivo mas intenso sobre la
actividad y el empleo, sin alteraciones significativas en la inflacion.

A partir de diciembre de 2019, cuando los efectos comenzaron a sentirse con persistencia en el
Hemisferio Norte y se generalizaron las medidas de proteccidn sanitaria, de aislamiento y/o de
distanciamiento social, todos los paises comenzaron a sufrir el impacto econdmico asociado: caida del
nivel de actividad, aumento del desempleo (en particular en actividades restringidas y segmentos
informales), aumento de la pobreza y profundizacidn de las desigualdades

El crudo dilema entre proteger de las penurias al grupo que seria afectado por los fallecimientos en
caso de dejar avanzar los contagios y con ello generar penurias en otros segmentos de la poblacién
que serian afectados por el impacto econdmico, se hizo patente en todos los paises y generd
encendidos debates. Esto obligd a los lideres mundiales a tomar decisiones en uno y otro sentido,
generando siempre descontento de alguno de los grupos involucrados (contagiados, familiares de
fallecidos, desempleados, empresarios en quiebra, etc.) y descendiendo por ello en sus indices de
popularidad y consenso.

Conforme avanzaba el aislamiento y se reducia la movilidad de las personas (y la actividad en los
mercados de bienes y de trabajo), las “politicas de alivio” no se demoraron y fueron dirigidas a paliar
la situacion angustiosa de familias y empresas y sostener el funcionamiento de los sistemas financieros.
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Politicas de alivio implementadas en el mundo

Las acciones de los gobiernos se

FAMILIAS * Suspension pagos de hipotecas. * Subsidios en efectivo orientaron a morigerar problemas de
* Suspension pagos créditos + Segurosdedesempleo  corto plazo (liquidez) vy largo plazo
estudiantiles * Voucher de alimento (solvencia) de estos agentes econdmicos
J D!fer!m!entode impuestos para nifios que no van a para evitar que el impacto econémico
* Diferimientode pagos de la SS. la escuela . .
fuera desmesurado y derivara en crisis
- _ sociales.

EMPRESAS °* Extension pagos de cuotas + Compra de acciones
préstamos. + Subsidios para no Las proyecciones para 2020 son auln
* Diferimiento de impuestos despedir. preliminares, se van corrigiendo

* Comprade ONy bonos *+ Subsidios directos

conforme la pandemia se prolonga y las
medidas de cuarentena avanzan vy
retroceden segun los casos de contagios
y fallecimientos.

« Créditos subsidiados y
respaldados por AM

BANCOS * Provision de liquidez + Compra acciones
+ Garantias del gobierno

Al momento de realizacién de este informe, las estimaciones de impacto recesivo en los paises y
bloques mds grandes del mundo son las siguientes:

Proyecciones de crecimiento PBI
Fuente: FMI y OCDE, junio 2020

rore ro1g | Estimado |Provectado Los desafios que se presentan en lo
2020 2021 inmediato, incluso para paises que parecen
haber r I i infeccion n
e 36 29 a9 5.4 | abe su!oe ado o§ p'cos de ecc,o % so
tanto de indole sanitaria como econdmica.
Avanzados 2,6 1,7 -8,0 4,8
EEUU 2,9 2,3 -8,0 45 Debera asegurarse de que los sistemas
Euro Area 1,8 1,3 -10,2 6,0 sanitarios cuenten con recursos adecuados y
Reino Unido 14 14 10,2 6,3 serd necesario brindar asistencia financiera a
Japon 0,8 0,7 2,8 24 paises con capacidad sanitaria limitada.
Emergentes 3,2 3,7 -3,0 59 Asimismo serda urgente derivar recursos para
Rusia 23 13 6,6 41 la investigacién vy financiar la produccién de
China 6,6 6,1 1,0 8,2 dos | }
India 7.1 42 45 6,0 una vacu_na y asegurar que to 95 0s paises
Brasil 11 11 9,1 36 tengan sin demora acceso a dosis adecuadas
Mexico 2,0 -0,3 -10,5 3,3 a costo razonable.
Ameérica Latina 1,0 0,1 -9,4 3,7

La politica econdmica debera continuar amortiguando las pérdidas de ingreso de los hogares con
medidas sustanciales y bien focalizadas, ademas de brindar apoyo a empresas que sufren restricciones
obligatorias a la actividad. Sin embargo, debe tenerse presente que el financiamiento de estas politicas
es importante y puede producir efectos perjudiciales mas adelante, aun cuando las economia se
recuperen. En tal sentido es claro que no todos los paises cuentan con “espacios fiscales”? suficientes
para hacer frente a un escenario se auxilios que se dilate en el tiempo, porque la capacidad de
endeudamiento empezard a reducirse y la necesidad de recurrir a emision de dinero se hara mas
urgente. A medida que la pandemia se prolongue esta preocupacion se volvera mas intensa y pondra
de nuevo en primer plano el crudo dilema comentado al comienzo de este informe.

In

L El “espacio fiscal” es el margen de un gobierno para politica fiscal expansiva (aumento de gastos o reduccién
de impuestos) sin poner en riesgo la sostenibilidad de su deuda y el acceso a los mercados de crédito mundiales.
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La pandemia en El Salvador: salud, economia y perspectivas

El Salvador cuenta con 6.4 millones de habitantes (1.5 millones de salvadorefios que viven en el
extranjero). Su crecimiento econdmico alcanzd el 2.3 por ciento en 2019, aunque sus anteriores
registros también son bajos: el crecimiento anual de su PIB ha superado el 3 por ciento solo dos veces
desde 2000.

El pais tenido una moderada reduccién de la pobreza, del 39 al 29% en los Ultimos diez afios. La
desigualdad medida por el coeficiente de Gini, disminuyd de 0.51 en 2001 a 0.38 en 2017, lo que lo
convierte en uno de los paises con menor desigualdad en América Latina. Sin embargo el crimen vy la
violencia siguen amenazando el desarrollo social y el crecimiento econdmico y son causa de la
emigracion de parte de su poblacion.

¢ Impacto de la pandemiay la cuarentena

La economia de El Salvador antes de la pandemia ya presentaba limitaciones de crecimiento y estaba
marcada por la situacién de violencia que generan los grupos de pandillas. Sin embargo el muchos
sectores de la economia, la micro y pequefia empresa habian alcanzado desarrollo con programas de
apoyo financiero y capacitacién para emprendedores y acceso a las tecnologias.

Con el advenimiento de la crisis del covid19 El Salvador enfrenta una de las peores crisis econdmicas,
la cual se profundiza por la falta de acuerdos entre érganos del Estado, especialmente entre el
Ejecutivoy el Legislativo y falta de un plan integral para enfrentar la pandemia que combine lo sanitario
y la economia.

.. . El impacto sectorial negativo del
Crecimiento economico en El Salvador :
Crecimiento SIny CON pandemia covidl9 puede observarse con

Fuente: BCC del El Salvador ~ Claridad.

. [ . ~
Adm Publica = En los cinco afios que van de 2015 a
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Inmobiliario [ experimentaron cre?lmlento,
- _ s 0 aunque en forma muy dispar. Se
Inanciero [S ] , .
yose destacé lo sucedido con la
icaci \ L, i .
Comunicaciones — construccion, el sector financiero y
Comercioy Transp O de seguros y el comercio vy
Construccion : — transporte.
Industria M La pandemia y el aislamiento los han
Agrpoecuario L perjudicadola todos, en particularI al
comercio, la construccidn as
ACTIVIDAD GENERAL — ! y

actividades industriales, impactando
-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% menos sobre las comunicaciones y

0O Crec primeros seis meses 2020 W Crec total de 2015 a 2019 las finanzas.

El pais esta estrechamente vinculado con Estados Unidos, no solo por las exportaciones, sino también
porque aquella nacién es el hogar de la gran mayoria de los emigrados y el origen de casi todo el flujo
de remesas que los hogares reciben. Estas remesas podrian bajar hasta 15 % segun la CEPAL. De tal
forma es claro que su evolucidon dependera en gran medida de la de esa economia.

ADEN International Business School 4



ECONOMIA Y PANDEMIA El Salvador, Guatemala y Honduras

En la economia salvadorefia la gran mayoria de trabajadores no esta en el sector formal, con lo cual
no tiene prestaciones laborales. Esto ademas implica que hay menos ingresos para el Estado y para el
sistema de salud contributiva. De tal forma la economia muestra una muy elevada informalidad en el
mercado laboral y tiene poca capacidad de sostener los medios de vida de la poblacién durante un
periodo de cuarentena extenso. Sélo 30 % de los ocupados tiene cobertura de seguridad social, de
manera que la situacion del 70% es precaria a la hora de procurarse el sustento.

e Politicas de alivio

El gobierno adoptd medidas estrictas de limitacidon de la movilidad y la actividad econdmica antes de
registrar un nimero significativo de casos confirmados de la enfermedad. Esto no permitid evitar la
llegada del virus y dio tiempo para fortalecer el sistema de salud y atender los casos de la enfermedad.
Las medidas que desde enero aplica el pais, debido a la pandemia del COVID-19, se intensificaron en
marzo y abril, cuando se ordend el cierre de mercados municipales y amplias areas comerciales,
incluido el centro de la capital San Salvador. La medida paralizé paulatinamente casi en su totalidad la
actividad econdmica.

La economia del pais al estar dolarizada tiene escasa capacidad de resiliencia y maniobra para su
recuperacion ante la crisis, ya que el pais no cuenta con una politica monetaria ni cambiaria que
puedan reactivar a la demanda. Ademads entre las fuerzas politicas no hay un ambiente favorable para
un didlogo que conduzca a un entendimiento fiscal. Por otra parte el alto nivel de la deuda (70% del
PIB en 2018) es motivo de preocupacion y limita también las posibilidades de expansion. La reforma al
sistema de pensiones en 2017 redujo las presiones de financiamiento del sector publico y, como
resultado, se espera que el déficit fiscal se mantenga estable alrededor del 2.5 por ciento del PIB en
los siguientes afios.

Ante esta situacion el gobierno solicité al Congreso la autorizacién para gestionar mds deuda por unos
1.000 millones de ddlares. La idea es destinar 100 millones de ddlares a créditos del sector informal y
340 millones de ddlares para créditos a bajo interés para micro y pequefia empresa. Sin embargo no
es sencillo conseguir esos fondos en un mercado financiero internacional complicado. Por el momento
significa un alivio que El Salvador es uno de los seis paises de América Latina que han sido seleccionados
para recibir recursos del Fondo global de Respuesta Rédpida del PNUD.

e Perspectivas

Debido al cierre de la economia provocado por el coronavirus, el pais registrarad durante este afno la
caida mas significativa del Producto Interno Bruto (PIB) y el mayor crecimiento en cuanto a nivel de
pobreza en la regién de Centroamérica. Segun la CEPAL la caida puede superar el 8% del PIB, lo que
coincide con las estimaciones de especialistas nacionales. Esta situacidon tendra un efecto negativo en
los niveles de empleo, por lo cual se proyecta que, para finales de 2020, cuatro de cada diez
salvadorefios esté en situacion de pobreza.

En diciembre de 2019 el Banco Central de Reserva habia proyectado un crecimiento de la economia
de El Salvador para 2020 en un rango de 2.3% y 2.7%. No obstante luego de las revisiones preliminares
es probable que sea el pais de Centroamérica que mas pérdida de crecimiento econémico va a tener:
se estima una caida de un 8% del PIB. Sin embargo, el FMI advierte que la recuperacién en 2021 serd
solo parcial, dado que se proyecta que el nivel de actividad econémica permanecerd en valores bajos
sin poder compensar lo que se perdera este afio.
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Ademas la crisis trae consigo el aumento de la pobreza y de las desigualdades sociales, lo que lleva al
pais a endeudarse para sobrellevar su situacion, lo que empeora una situacion fiscal ya delicada porque
El Salvador tenia antes de la pandemia un importante déficit fiscal y puede cerrar 2020 con una deuda
del 92% del PIB. De tal forma, en términos fiscales el pais terminard con un endeudamiento
preocupante, una reducida capacidad de maniobra fiscal y mayor dependencia del financiamiento
externo (como también la presién del pago de los intereses sobre la deuda), un balance complicado
porque una situacién de insostenibilidad fiscal también puede desestabilizar la economia en el
mediano plazo.

En lo social, los efectos futuros pueden importantes. Debera evaluarse con mucho cuidado los efectos
sobre la educacién, afectada por la suspension de clases y las carencias de acceso a recursos educativos
a través de internet en el pais, sobre la salud, pues otras condiciones con alta morbilidad y mortalidad
en el pais, como las infecciones respiratorias agudas, infecciones gastrointestinales, enfermedad
cardiovascular, dengue y otras, pierden prioridad de atencion y sobre las pensiones, pues muchas
personas dejaran de aportar al sistema previsional.

Hace pocos dias el Gobierno cambié mediante un decreto Ejecutivo las fechas de las fases de Ila
reapertura de la economia, con lo que de volver a “la normalidad” en agosto paso a octubre, lo que
puede cambiar segun la curva de contagios.

Debe tenerse presente que al prolongarse el aislamiento se profundizan los impactos econémicos
recesivos, sobre el empleo y sobre la desigualdad y que el esfuerzo fiscal crece.
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La pandemia en Guatemala: salud, economia y perspectivas

El afo 2019 fue aceptable y la economia crecié 3,5%. De las 17 actividades productivas, 16 registraron
desempenio positivo y solo el sector de suministro de electricidad y agua, que tuvo un desempefio de
-0.08%. A fin de ano las perspectivas de crecimiento del PIB en 2020 se situaban entre 3,4 y 4,1%. Sin
embargo, el advenimiento de la pandemia del coronavirus y las medidas de aislamiento han puesto a
la economia guatemalteca en una situacion complicada y los dafios econémicos se estan empezando
a reflejar.

e Impacto de la pandemiay la cuarentena

El impacto de la cuarentena fue rdpido y muy notable. Los canales por los cuales se manifestd fueron
los que fundamentalmente establecen el vinculo entre la economia del pais y el resto del mundo: las
remesas, el sector externo y el turismo.

Las remesas provienen fundamentalmente de EEUU y usualmente se mueven al compds de esa
economia, por lo cual su caida responde a la del pais del norte. El sector externo presenta como una
de sus variables clave los precios de los commodities, alguno de los cuales como el petréleo han
perdido mas del 60%, sin que puedan descartarse reducciones adicionales en el futuro. En general los
gue tienen que ver con la alimentacién han tenido un desempefio mas moderado, aunque tampoco
se libran de las caidas en estos momentos de panico. Esto influye decisivamente en las exportaciones
del pais.

El golpe al sector turistico fue importante, tanto por el cierre de fronteras como las recomendaciones
de no hacer viajes innecesarios por parte de gobiernos extranjeros. Ademas, el embarque de cruceros
fue prohibido incluso antes de anunciar medidas mas drasticas. Asi, una gran parte del sector hotelero
y de restaurantes se queda sin su fuente de ingresos y financieramente se encuentra comprometido.

Empresas como guias turisticas y museos sufrieron para mayo un impacto del 100 % de la actividad,
mientras que los parques se vieron afectados en un 97 %, escuelas de idiomas en un 93 % y
organizadores de eventos y hospedaje en un 84 %. Una situacidn pocas veces vista con anterioridad,
incluso en escenarios de crisis.

Los restaurantes, segln la encuesta, han sufrido una baja de ventas del 72 %, las lineas aéreas del 75
% y agencias de viajes del 80 %, para un promedio general del sector turistico de un 82 %.

Elimpuesto sobre hospedaje significa que el golpe al turismo también afecta a la recaudacion tributaria
del gobierno guatemalteco, que recauda anualmente unos $20 millones de délares.

Sin embargo a nivel nacional la hoteleria y servicios de comida solo representan el 3% del PIB, por lo
gue una reduccién en el turismo no reduciria mucho el PIB por su baja contribucion.

e Politicas de alivio

Guatemala implementd politicas de contencidn agresivas tempranas, lo que permitié incrementar la
capacidad instalada del Sistema de salud. Esto evité que un incremento acelerado en contagios
tempranos provocara su colapso. De inmediato se presentd el dilema de mantener esa politica de
contencion agresiva y al mismo tiempo generar altos costos econdmicos.

Las acciones sanitarias concretas llevadas adelante por el gobierno han sido:
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- Alerta maxima nacional por propagacion del virus y limitacidén de ingresos desde Corea del Sur
elran

- Protocolo de evaluacidn sintomatoldgica en aeropuerto.
— Suspension de clases a nivel nacional. Cierre de fronteras para extranjeros.

- Suspensiodn de eventos publicos, actividades religiosas, bares, discotecas y demds actividades
con mas de 100 personas.

- Suspension limitada de actividades laborales y econdmicas.
- Toque de Queda nacional a partir de las 4 pm.

En cuanto a las acciones de alivio para los agentes econdmicos, se aprobaron subsidios y transferencias
monetariasy en especie: el subsidio al consumo de energia eléctrica, apoyo alimentario, el Fondo Bono
Familia, el Fondo para la Proteccidén del Empleo para apoyar a los trabajadores del sector privado,
cuyos contratos de trabajo hayan sido suspendidos.

Por otra parte se aprobaron tres fondos para proveer de capital de trabajo a las empresas y el fondo
de proteccién de capitales para otorgar crédito con tasas de interés preferenciales a comerciantes
individuales, profesionales, empresas, y cooperativas de ahorro y crédito, un fondo para las Mipymes,
el Fondo de Crédito para Capital de Trabajo para otorgar créditos en condiciones blandas a personas
individuales y juridicas.

e Perspectivas

En buena medida la reactivacion econdmica del pais estara particularmente influenciada por el
resultado de otras economias mas desarrolladas a las que se encuentra vinculada. Las medidas
adoptadas internamente para la reactivacion de la economia tendrian un efecto limitado, tal como un
paliativo para evitar una caida mayor, ya que el pais posee importantes fuentes de ingresos externas.

En tal sentido y de acuerdo a los canales de transmisién mencionados antes, los mismo dependen
fundamentalmente de que se reactive la economia de EEUU y de que se pongan en marcha
nuevamente los mecanismos del movimiento de personas y bienes entre paises, lo que sélo podra
suceder, con suerte, hacia fines de 2020.

Algunas proyecciones macroecondémicas indican que el PIB real retrocederd en 2020 en un 4-5% vy el
comercio, es el sector mas grande y se vera desproporcionadamente afectada por el distanciamiento
social. Un aumento significativo del desempleo en Estados Unidos podria interrumpir el flujo de
remesas y afectar el consumo privado de Guatemala, producir volatilidad del tipo de cambio y
deteriorar el saldo en cuenta corriente.
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Crecimiento en Guatemala
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Salud

El impacto sectorial es evidente y diferenciado. Se observa en particular el retroceso en el primer
trimestre de 2020 de la construccion, el transporte, el turismo y la educacidn, es decir actividades
afectadas por la reducciéon de la movilidad de las personas. Por otro lado existen sectores que han
podido soportar el impacto como la distribucion de Electricidad, gas y agua, las actividades financieras
y la actividad gubernamental, ya que han podido seguir funcionando a pesar del aislamiento. Este perfil
es similar al de los demas paises de la Region.

Se estima que el 80% de las ayudas a la poblacién implementadas por el Gobierno seran financiadas
por medio de la colocacién de Bonos del Tesoro y el 20% restante por medio de préstamos de
organismos e instituciones regionales e internacionales. Este endeudamiento tendra repercusiones
importantes en el cuadro de sostenibilidad fiscal futuro: en 2020 el déficit alcanzaria 5.7% del PIB,
mientras que la deuda llegaria al 30% del PIB. Sera una situacidn complicada para los flujos (déficit)
que probablemente deberd moderarse gracias al stock relativamente bajo (deuda).

Luego de la caida histérica de la economia guatemalteca en el segundo trimestre de 2020, existe la
expectativa de que, con la reapertura gradual, la economia comenzara a reactivarse. Sin embargo los
datos parecen indicar que la recuperacién tardara mas tiempo de lo que se supuso al comienzo.
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La pandemia en Honduras: salud, economia y perspectivas

Honduras tuvo en los ultimos afios tasas de crecimiento econdmico altas. El crecimiento del PIB del
pais alcanzo el 4.8% en 2017, el 3.7% en 2018 y el 2.7% en 2019.

Sin embargo, el pais enfrenta altos niveles de pobreza y desigualdad: 48.3% de las personas viven en
pobreza en el pais y la desigualdad estd entre las mas altas de la Regién. Uno de sus principales
problemas es que registra altos niveles de violencia (mas de 41 homicidios por cada 100.000
habitantes), entre las tasas mas altas en el mundo. Esto ha generado una fuerte corriente migratoria
hacia el exterior.

¢ Impacto de la pandemiay la cuarentena

El impacto negativo en materia econdmica ha sido importante: debido a la pandemia en cinco meses
se ha evidenciado una caida del 41 % de los sectores hotelero y gastrondmico, en comparacion con el
mismo periodo de 2019. Ademas, la construccidn privada ha caido este afio en 32,9 %, mientras que
la industria manufacturera bajé un 21 %.

Crec total 2015/2019 Crecimiento en Honduras
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La informacion oficial disponible (al primer trimestre de 2020) muestra el impacto de la pandemiay la
cuarentena sobre los diversos sectores productivos del pais. Se observa que luego de registrar
crecimiento durante el lapso 2015 a 1029, los sectores de mineria, industria, construccidn, comercio y
transporte mostraron una caida en el primer trimestre de 2020. Sin embargo los sectores de
electricidad y agua, turismo, comunicaciones y actividades profesionales soportaron mejor el impacto.

Debe tenerse presente sin embargo que este primer trimestre no recoge el impacto completo de la
crisis, manifestada fundamentalmente en abril y mayo. Aunque no se dispone a la fecha de este
informe de informacién desagregada para el segundo trimestre, los datos del Banco Central de
Honduras, da cuenta de que la economia se contrajo en el primer semestre de este afio un 10%. El
indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) registré una caida de 11% de forma acumulada, lo cual
si bien implica una contracciéon interanual de 13,5% refleja una leve mejoria respecto al
comportamiento de abril y mayo pasado luego de la reapertura gradual de algunas actividades
econdmicas.
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Las actividades que registraron mayor contraccion en los primeros seis meses, con la pandemia en su
peor momento, fueron Hoteles y restaurantes (47%), construccién privada (34%), industria
manufacturera (22,6%), transporte y almacenamiento (18%) y comercio (13,2%).

e Politicas de alivio

Con algun retraso, el gobierno procedié a la ampliacidon de varios hospitales y la inauguracién de
centros de atencidn para pacientes con sintomas leves con los que trata de aliviar la sobrecarga en las
principales instalaciones médicas. Sin embargo hacia julio el sistema presentaba ya algunas dificultades
para hacer frente al creciente nimero de casos y mostraba su debilidad.

Tras registrarse los primeros brotes de la epidemia en la zona industrial de San Pedro Sula, en el norte
del pais, el aumento considerable de casos llegd al departamento de Francisco Morazan (donde se
encuentra la capital) a mediados de junio. Uno de los problemas mas habituales que se dio en todo el
pais fue la falta de personal médico, especialmente afectado por un alto numero de profesionales que
contrajeron el covid-19 (el 40% de personal sanitario del pais fue contagiado" en la epidemia).

Otro grave problema fueron los episodios de corrupcidn en la gestidn de la crisis, indicada como una
de las supuestas causas detrds de este desabastecimiento de insumos médicos. Fue polémica la
compra de siete hospitales méviles que autorizo el gobierno y que derivé en la renuncia e investigacién
de importantes funcionarios.

Debido al impacto que el aislamiento tuvo sobre la actividad econdmica, en junio se inicié un proceso
de "apertura inteligente" de las actividades, cuando la curva de contagios ya comenzaba a despuntar.
Sin embargo, al cabo de una semana debid ser suspendida en varias regiones con alta incidencia de
contagios con la mortal enfermedad (entre ellas San Pedro Sula y Tegucigalpa, las dos ciudades mas
importantes del pais), porque muchas personas no guardaron las medidas sanitarias de seguridad.

En materia de politica econdmica, el Banco Central de Honduras determiné la necesidad de aplicar
medidas expansivas de politica monetaria, con el propdsito de atenuar los efectos de la pandemia en
la actividad econémica y el empleo. En ese sentido, aprobé la reduccidn adicional de 75 puntos basicos
en su tasa de politica monetaria, situdandola en 3,75 %, a partir de agosto, con el objetivo de enviar
sefiales de condiciones financieras mas flexibles. El objetivo es reducir el costo de financiamiento,
estimulando de esta forma la recuperacion de la demanda de crédito para de esa forma aliviar el ahogo
financiero de muchas actividades y favoreciendo el resurgimiento de la inversion y el consumo.

e Perspectivas

En el primer trimestre del aiio el PIB real decrecid 2.6% respecto al IV trimestre de 2019 y 1.5% con
relacién al mismo trimestre de ese afio. Este resultado estuvo influenciado por el cierre desde marzo
de empresas industriales, centros comerciales y sector turismo, lo cual no refleja aun el impacto
negativo de la pandemia.

En ese periodo las exportaciones de bienes y servicios cayeron 6.4% respecto al trimestre anterior,
debido a la menor demanda externa y la suspension parcial en la produccién de prendas de vestir y
maquinaria, equipo y aparatos eléctricos. Por otra parte, el desempefio negativo de las Importaciones
(-4.2%) se explica por la reduccion en la compra de materias primas para la industria textil, sustancias
y productos quimicos, productos metdlicos y maquinarias.

La Inversién se contrajo 7.6%, principalmente la del sector privado a consecuencia de la menor
adquisicion de bienes de capital para la industria y debido a la paralizacion de la construccién de
edificaciones privadas y proyectos de infraestructura vial del sector publico.
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Finalmente, el Gasto de Consumo Final se redujo 0.2%, derivado en la baja en el consumo final privado,
particularmente en los servicios vinculados a hoteles, restaurantes y establecimientos deportivos y de
esparcimiento y de bienes durables. Una buen parte de la causa fue la desaceleracidn en los flujos de
remesas familiares, que afecto el ingreso disponible.

Las estimaciones realizadas en agosto de 2020 resultan mas pesimistas, ya que indican que la economia
de Honduras tendrd una contraccién que oscilara entre el 7 y 8 % de su Producto Interno Bruto, muy
por encima a la de la primera revision del Programa Monetario, cuando se previé una caida del 3%. Se
espera una recuperacion de la economia de entre 4 por ciento y 4,5% para 2021.

La contraccion 2020 responde a la contraccién del consumo e inversién privada, asi como en las
exportaciones de bienes y servicios. Desde el lado productivo obedecera al decrecimiento de sectores
como la industria manufacturera, el comercio, los hoteles y restaurantes, la agricultura, el transporte
y almacenamiento y la construccion.

Mg Alejandro Trapé
Instituto de Competitividad
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